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Senfores Accionistas
Fiduglarla Calmena S.A

He auditado el balance general de Fiduclarla Colmena S.A. al 31 de diciembre de 211 y 2010 ¥
los correspandlentes eslados de rasultados, cambios en el patrimonlo de los accionistas v flujos de
efective. 8l resumen de las pollticas contables significativas ¥y demas notas explicativas, por los
afips que terminaron en asas fachas, ademas audité las carteras colectivas y los fideicomisos que
se indican mas adelante y que forman parle de las cuentas de orden Rduciarias de la Socedad
Fiduciaria.

La Administracion es responsalle por la adecuada preparacion y presentacidn de astos astados
financieres de acuerdo con los principios de ¢ontabilidad gengralimante aceptades an Colombia &
inslruccionss de la Superintendencia Financlera de Colombia, Esta responsabilidad Indleye:
digefar, implementar y mantengr el control intermg relevante para la preparacion y preganiacion de
estados financieros hbres de errores de imporlancia material, bien sea por fraude o arror
seleccionar y aplicar las pollicas contables apropiadas. asl como establecer s estmados
contables razonables en 1as aircunstancas.

M: responsabilidad consiste en exprasar una opinien sobre los estados fnancieros con base en mis
auditorfas. Qbtuve las Infomaclones necesaras para cumplr mig fengiones y afactud mis
exAamanas de acuerdo con normas de auditorla ganeralmente acepladas en Colombla. Tales
normas requieren qué cumpla con requisitos élicos. planifique vy efeclle la auditorla para obtaner
una seguridad razonable sobre si los estados financiercs estan liores de emores de anporlancia
material

Una auditoria incluye realizar procedimienlos, para obtenar gvidencia sobre los montos y
revalaciones en los estados financieros. Los procedimientos selecoonados dependen del criterio
del reveigor fiscal, incloyande la evaluacion del rigsgo de errorss de Impartancia maternal an os
estados financieros. En dicha evatuacidn del riesge, of revisor fiscal liene en cusnta @l control
interne relevante para (a preparacion y presantacion de los eslades financierns, con al fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
tambn incluye evaluar & ugo de politicas conlables apropiadas v b razonabilidad de 105 sakdos v
de kos estimados contables realizados por la Adminsbracion, asl comg evaluar (2 presenlacion de
los eslados financieros &n general. Considero que ia evidencia de suditoria que obluve progorciona
una base razonable para fundamentar (& opinidn gue sxpreso a cantinuacion.

En ml opinign, los estades financieros menclonades, omados fielmente de los libros v adjuntos a
aste informe, presentan razonablements an Wodos los aspeclas da importancia material, la situacion
financiera de Fiductana Colmena 5.A. a3l 31 de diciembra de 2011 y 2010, los resuttados de sus
operaciones ¥ sus fluos de eleclive par s afos que terminanon en esas fechas, de acuerdo con
pnncipios  de conlabildad generalmente aceptados en Colombia e insbucciones de la
Supenntendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera uniforme.
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En curnphmiento de lo sefialado en &l Drecreto 2655 de 2010 ¥ la Circutar Externa 100 de 1595 de

la

Superintendencia Financiers de Colombia, he auditado los eslados financierss al 31 da

digiembre de 2011 de las carteras colechvas y fidewomisos que se relacionan a continuacian, y
que forman parte de las cuentas de orden fiducanes de fa Sociedad Fiduciaria, cuyos infermes log
re emilido en forma independiente:

Caneras coleclivas:

Rentatac) Cartera Colectiva Aberta

Univarsitas Carlera Solectiva Abierta con Paclo de Pemmanencia por Compartimentos -
Lompartimento Universitas,

Universitas Cartera Colectiva Abiertz con Pacto de Permanencia per Compartimentos -
Compartimento Rendir.

Fondo de Caoital Privado Avanti - Compartimento Uno

Fidaicomisos:
g2 Proveclo Calle 170
10385 Palrimonio Auténomo Centro Comercial Megacity
10613 Fidezomiso Beneficencia de Cundinamarca Belalcazar Loke A
10794 Fideicomisa Soluzionas Inmaobilanas
10831 Vanguarde Acresdores
10889 Fideicomizo Benaficencia de Cundinamarce - Civdadela Los Parques
14059 Fideicomiso Estaciones Melrolinea
15429 Encargo Fiduciang Emsersopo
19355 Encargo Fiducianio Urbanizacin Altos de San Jose
199856 Palrimaonio Autdnomo Elite Constructora
21418 Parimonio Autonemo Porlal de las Flonas
21850 Pabtimonio Autonomag Bro de Colombia
7226 Patrimonio Autgnomg Genger Power

Con hase en &l resultado de mis pruebas, en mi conceplo:

a.

La contabilidad de ia Fiduciaria, ha gido llevada conforme a las nomas legales ¥ a la lecnica
cantable.

Las operaciones registradas en log libros v los actos de los Administradores se ajustan a log
eslatulos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas,

La comespondencia, |os comprobantes de las cuentas y los libros de aclas y de regisire de
acciones se llevan y 5e conservan debidamenle.

Existen medidas adecuadas de control intemg, que ingluye los sistemas de administracin de

nesgos iImplementados; cansernvacion y cusiodia de los bienes de |a Fiduciana y los de terceros
que estan en su poder
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e. Se ha dado cumplimiento a Ias normas e ingtrucciones de la Superintendencia Financiera de
Cuolgmbia relacionadas con la adecuada administracitn y contabilizackin de los benes
recibidos &n pago y con la implementacidn e impacto en & balance genedal y en el estade de
resuitados de [os Sistemas de Administracién de Riesgos aplicables.

! La inforracion conlenida en las declaraciones de auvlohguidacitn de aportes al Sistema de
Sequridad Social Integral; en particular 12 relativa a o5 afiliades y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportas contables. La Friugiaria no 52 encuentra
en mara por concepto de aportes al Sistema de Segundad Social Integral

g. Ewste concordancia enlre los estades financieres gue se acompadan y €1 informe de geshan
preparado por los Admimstradores,

Efeclué sequimiento a las respuestas sobre las caras de recomendaciones dirigidas a la
Administracién de la Fiduciaria y no hay asuntos da imporancia maternial pendientss gue pusdan
afectar mi opinian,

Miembro de KPMG Lida.
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